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Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktdrej jednostka dominujaca jest TIM Spotka Akcyjna (Spotka Dominujaca)

z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Powstaficow Slqskich 2-4, na ktore sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j sporzadzone na dzieft 31 grudnia

2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowieri:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.
Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosc, Ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowodow i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawatte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkdéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak réwniez oceng ogélnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziei 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, 2 w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa,

5 Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosdi i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

a  Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym aktywa finansowe w postaci wartosci firmy w kwocie 5 702 tysiace zlotych
oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania o Yacznej wartosci
8 431 tysigcy zlotych, ujete w wyniku przejecia spotki Rotopino.pl S.A. Test na utrate
wartosci inwestycji w te spotke zalezng przygotowany zostal przez niezalezng firme
zewngtrzna 1 nie wykazal utraty wartosci. Zwracamy uwagg na fakt, ze u podstaw testu
na utrate wartosci leza oczekiwane przeplywy pienigzne zalezne od zdarzeti przysztych,
ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapié.
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6 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosctowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci kwoty i informacje pochodzace
ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

== .
- —————

———

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdati
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 17 marca 2016 roku.
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Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok

Grupa Kapitalowa TIM
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Grupa Kapitatowa TIM

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest TIM Spolka Akcyjna. Spétka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 25 listopada 1987 roku. Spolka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Sp6lki Dominujacej znajduje si¢ w Wroclawiu przy ul. Powstancow
Slaskich 2-4.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spéiki Dominujacej jest sprzedaz artykulow
elektrotechnicznych.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia Spolki Dominujace;.

Spo6lka Dominujaca zostala wpisana w dniu 10 grudnia 2001 roku do rejestru przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabryczne;
we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022407,

Spélka Dominujaca posiada numer NIP 8970009678 oraz symbol REGON 930339253.

Kapital podstawowy Spolki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2015 roku, wynosit 22 199 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 170 302 tysiace zlotych.

Zgodnie z nota II informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dziefi 17 marca 2016 roku struktura wlasno$ci kapitalu podstawowego Spotki Dominujacej byta

nastepujaca:
Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akciji gltosow akcji podstawowym
Krzysztof Folta z zona Ewa 4 444 000 4 444 000 4 444 000 20,02%
Krzysztof Wieczorkowski 3000 000 3 000 000 3 000 000 13,51%
ALTUS TFI SA 2326 181 2 326 181 2326 181 10,48%
AVIVA OFE Aviva BZ WBK 1176 714 1176714 1176 714 5,30%
Pozostali 11 252 305 11 252 305 11 252 305 50,69%
Razem 22 199 200 22 199 200 22 199 200 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego, Spétka Dominujaca poinformowala w raportach biezacych
o zmianach struktury wlasnosci kapitalu zakladowego dopelniajac w ten sposob wymogow
przepiséw ustawy o ofetcie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6w finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6lkach publicznych.

W skiad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 17 marca 2016 roku (dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Kirzysztof Maciej Folta — Prezes Zarzadu,

— Artur Piekarczyk — Czlonek Zarzadu,

— Maciej Posadzy — Czlonek Zarzadu,
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— Anna Stobodzian-Puta — Czlonek Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 17 marca 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) skiad
Zarzadu Spotki Dominujgcej nie zmienit sie.
2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej TIM wchodzily spéiki zalezne
(bezposrednio 1 posrednio):

Dzienr bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spo6iki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
ROTOPINO.PL S.A. petna bez zastrzezern sp. k. 31.12.2015
: konsolidacja
Rotopino.de GmbH petna nie badane nie dotyczy 31.12.2015
- konsolidacja
Rotopino.IT S.r.l. petna nie badane nie dotyczy 31.12.2015
konsolidacja
ROTOPINO.FR SARL petna nie badane nie dotyczy 31.12.2015
konsolidacja
Sun Electro Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 31.12.2015
EL-IT S.A. praw wilasno$ci  bez zastrzezerh ABRA Sp. z 0.0. 31.12.2015

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spdtek objetych konsolidacja.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB M2 Audyt Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Janusz Jazowy,
nr ewidencyjny 11863. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie

z zastrzezeniem dotyczacym braku mozliwosci weryfikacji testu na utrate wattosci wartosci firmy
1 innych wartosci niematerialnych o nieokreslonych okresie uzytkowania, ujetych w wyniku
przejecia sp6iki Rotopino.pl S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 11 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoticzony
31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala,
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
19 czerwca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowledzlalno$cla sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa TIM

4 Iinformacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowata biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana
w dniu 24 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2015 roku z Zarzadem Spétki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogltoszonych w formie
rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za tok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przeprowadzilismy od 30 listopada 2015 roku do 17 marca 2016
toku, w tym w siedzibie Podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Sp6tki Dominujacej od

30 listopada 2015 roku do 3 grudnia 2015 roku oraz od 15 lutego 2016 roku do 19 lutego

2016 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowledzlalno$cla sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa TIM

Kapitatowej okreslone w att. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdati finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pbZniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spé6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 17 marca 2016 roku pisemne
os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansows i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagaltyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje
1inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 100 589 77 765 114 198
Warto$¢ firmy 5863 5863 5702
WartoSci niematerialne 19173 18 472 17 918
Rzeczowe aktywa trwate 43 731 25 392 78 287
Nieruchomosci inwestycyjne 19 004 16 837 7 808
Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu 2465 1457 136
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Pozyczki i naleznosci 835 455 110
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 1 1 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdtkontrolowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci 737 736 -
Aktywa zna podatek odroczony 8 780 8 552 4 226
AKTYWA OBROTOWE 219 114 160 141 168 250
Zapasy 75 444 52 657 69 431
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci 10 032 - 3658
Pozyczki i naleznosci 116 324 103 810 91 030
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 859 2884 3436
Rozliczenia migdzyokresowe 1455 790 695
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 45 157 -
AKTYWA RAZEM: 319 703 283 063 282 448
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WLASNY 170 302 165 364 187 499
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 166 276 161 285 183 092
Udziaty niedajace kontroli 4 026 4079 4 407
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9872 5794 5 647
Rezerwa na podatek odroczony 6 745 5593 5370
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - . =
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 3127 201 277
Zobowigzania finansowe - = -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - .
Przychody przysztych okreséw . - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 139 529 111 905 89 302
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 888 5470 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 107 800 89 743 83074
Zobowigzania publiczno-prawne 2942 4419 2222
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1731 1853 1395
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 907 86 97
Zobowigzania finansowe 10 814 5998 -
Zobowiagzania pozostate 514 1743 1409
Rezerwy krétkoterminowe 1745 2388 840
Przychody przysztych okreséw 188 205 265
Inne rozliczenia migdzyokresowe - = =
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - = -
PASYWA RAZEM: 319703 283 063 282 448

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za lata 2014 1 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2015 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 575 930 528 638 382 564
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 576 384 553 713 391 662
Pozostate przychody operacyjne 10 580 3399 3073
Pozostale koszty operacyjne 3248 3 869 1746
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 6 878 (25 545) (7 771)
Przychody finansowe 255 182 1044
Koszty finansowe 1272 539 304
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 861 (25 902) (7 031)
Podatek dochodowy 924 (4 103) (1 164)
Udziat w zysku (stracie) jednostki wycenianej metoda

praw wiasnosci 1 (29) -
Zysk (strata) netto 4938 (21 828) (5 867)
Inne catkowite dochody - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek gospodarczych - 2 (4)
Catkowite dochody ogétem 4938 (21 826) (5871)
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Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4 991 (21 648) (5 949)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (53) (180) 82
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4 991 (21 646) (5 952)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (53) (180) 81

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spo6iki za lata 2014 i 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 i 2015,

charakteryzujace sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych

Grupy Kapitalowej za lata zakoniczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 575 930 528 638 382 564
wynik finansowy netto **
(tys. zt) 4 938 (21 828) (5 867)
kapitaty wtasne **
(tys. z}) 170 302 165 364 187 499
suma aktywow
(tys. zt) 319703 283 083 282 448

rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto / suma aktywow

(%) na koniec okresu 1,5% 17% -2,1%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wilasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 3,0% -11,6% -3,0%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -0,1% -4.7% -2,4%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe 1,6 1,4 19
$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,0 0,0
szybko$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 73 71 83

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate x 365 dni / (koszty

okres sptaty zobowigzan dziatalno$ci operacyjnej — amortyzacja —
(w dniach) koszty pracy) 74 71 86
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszty dziatalnosci
(w dniach) operacyjnej 48 35 65
trwato$€ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 56,4% 60,5% 68,4%
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Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013
obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa og6tem 46,7% 41,6% 33,6%
Wskazniki inflacji;
$rednioroczny (%) -0,9 0,0 09
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** Lapital wlasny obejmuje kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom
nieposiadajacym kontroli

*** wskazniki dotyczace lat 2014 1 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora

11 Kontynuowanie dziatalnos$ci gospodarczej

W punkcie 3 czesci II skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakoficzony 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spé6tki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania
finansowe Spétki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych i spotek
wspolzaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Sp6iki przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke Dominujacg oraz spotki zalezne

i wspoélzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Sp6tka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku

w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ogtraniczenia przez nia
dotychczasowej dzialalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly spotrzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 4 czesci IT skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia
2015 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej i ich skutki przedstawiono w punkcie

3 czesci 1T skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku.
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14 Wartos¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ujawniono w punkcie 4.1.1 czesci I1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku nie ujeto zysku z okazyjnego nabycia.

15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku stan
kapitatéw whasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2015 roku wynosily 4 026 tysiecy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow
whasnych przedstawiono w notach 15-19 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiaza),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartoséci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Sprzedaz akcji w spétce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
akcji w spotkach podporzadkowanych.

18 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczefi z tytutu korekt
konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia
2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzess Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

22 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawatte w tym
sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie

z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto§ciowych oraz
warunk6w uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

-
~ e i
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciy sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 17 marca 2016 roku.
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