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Dla Akcjonariuszy TIM Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego TIM Spétka Akcyjna
(Spotka) z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Powstaficow SIQSkiCh 2-4, na ktore sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie

z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe otaz sprawozdanie

z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pézniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spé6iki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowiefi:

— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentéw.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw

1 zapis6w ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeptowadzonych przez Zarzad Spotki,

jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie tinansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzesi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowleniami statutu Spotki.

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

— Na dziei 31 grudnia 2015 roku Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa
finansowe w postaci akeji spotki Rotopino.pl S.A. w kwocie 21 480 tysigcy ztotych. Test
na utratg wartosci tej pozycji przygotowany zostal przez niezalezng firme zewnetrzna i nie
wykazal utraty wartosci. Zwracamy uwage na fakt, ze u podstaw testu na utrate wartosci
leza oczekiwane przeplywy pienigzne zalezne od zdarzen przyszlych, ktérych
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.
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6 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spo6iki za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozpotzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i oktesowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133). Zawatte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sptawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

C’/——’ ? —_—
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.,
Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznat, 17 marca 2016 roku.
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Raport z badania sprawozdania
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1 Informacje o Spéice

TIM Spélka Akcyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 25 listopada 1987 roku. Spotka zostala

powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spoiki znajduje si¢ we Wroclawiu przy ul. Powstaticow
Slaskich 2-4.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest sprzedaz artykulow elektrotechnicznych.
Spolka zostala wpisana w dniu 10 grudnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000022407.
Spotka posiada numer NIP 8970009678 oraz symbol REGON 930339253.

Kapital podstawowy Spélki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 22 199 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Sp6lki na ten dziert wynosil 169 431 tysigcy
zlotych.

Na dzien 17 marca 2016 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla
nastgpujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akciji glosow akciji podstawowym
Krzysztof Folta z zong Ewa 4 444 000 4 444 000 4 444 000 20,02%
Krzysztof Wieczorkowski 3 000 000 3 000 000 3 000 000 13,51%
ALTUS TFI SA 2326 181 2326 181 2326 181 10,48%
AVIVA OFE Aviva BZ WBK 1176714 1176714 1176 714 5,30%
Pozostali 11 252 305 11 252 305 11 252 305 50,69%
Razem 22 199 200 22 199 200 22 199 200 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego, Spolka poinformowala w raportach biezacych o zmianach
struktury wlasnosci kapitalu zaktadowego dopelniajac w ten sposéb wymogoéw przepiséw ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spélkach publicznych.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej TIM. Jednostki powiazane ze Spoika to:
— Rotopino.pl S.A., Bydgoszcz,
— Rotopino.de GmbH, Berlin, Niemcy,
— Rotopino.it S.r.l., Mediolan, Wlochy,
— Rotopino.fr SARL, Paryz, Francja,
— Sun Electro Sp. z 0.0., Wroclaw,
EL-IT S.A., Watszawa.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 17 marca 2016 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Krzysztof Maciej Folta — Prezes Zarzadu,

— Artur Piekarczyk — Czlonek Zarzadu,

— Maciej Posadzy — Czlonek Zarzadu,
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— Anna Slobodzian-Pula — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 17 matca 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad
Zarzadu Spolki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Janusz Jazowy, nt ewidencyjny 11863. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydat opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym braku mozliwosci
weryfikacji testu na utrate wartosci udzialéw w spotce Rotopino.pl S.A.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy w dniu 11 czerwea 2015 roku.
Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale, Ze strata netto za 2014 rok w kwocie 19 754 tysigce zlotych
zostanie pokryta z zyskow lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem
z dzialalnoéci Spélki zostaty ztozone w dniu 19 czerwca 2015 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegltym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdar finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sptawozdania finansowego Spo6lki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzes§kowiak,
nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 24 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rad¢ Nadzorcza, Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzili§my na podstawie umowy zawartej w dniu 30 kwietnia
2015 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
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zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej otaz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzesi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy
si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwizzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
otgany. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzilismy od 30 listopada 2015 roku do 17 matca 2016 roku, w tym w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiggi rachunkowe Spétki od 30 listopada 2015 roku do 3 grudnia 2015 roku oraz
od 15 lutego 2016 roku do 19 lutego 2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Sp6lki okreslone

w att. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdati finansowych otaz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z p6Zniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢é danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 17 matca 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spéiki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
tachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowledzlalnoécla sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



TIM Spétka Akcyjna

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Microsoft
Dynamics AX przez IMPEL Business Solutions Sp. z 0.0. Sp6tka posiada aktualng dokumentacje,
o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapisoéw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,
— achrony doknmentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawnzdat finansowych.

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 106 590 84 272 120 664
Wartosci niemateriaine 8 908 8 860 8781
Rzeczowe aktywa trwate 43 654 25108 78 172
Nieruchomosci inwestycyjne 19 004 16 837 7 808
Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu 2 465 1457 136
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci - = -
Pozyczki i naleznosci 835 455 110
Udziaty i akcje w jednostkach 23075 23075 21 481

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy y - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -

Aktywa na podatek odroczony 8649 8 480 4176
AKTYWA OBROTOWE 205 352 146 369 153 810
Zapasy 66 829 44 700 61 890
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci 10 032 - -
Pozyczki i naleznosci 113 006 100 683 88 418
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 049 213 2824
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1436 773 678
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 45 157 -
AKTYWA RAZEM: 311 942 275798 274 474
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WLASNY 169 431 164 192 184 785
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8 270 4192 3999
Rezerwa na podatek odroczony 5143 3 991 3722
Zobowigzania z tyt. $wiadczeri pracowniczych - - -
Rezerwy diugoterminowe - - -
Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe " - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 3127 201 277
Zobowiazania finansowe - - =
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe = - =
Przychody przysztych okreséw - - =
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 134 241 107 414 85 690
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 888 5470 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 103 406 86 100 80 129
Zobowigzania publiczno-prawne 2 329 3944 1895
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1681 1803 1337
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 907 86 97
Zobowigzania finansowe 10 814 5998 -
Zobowigzania pozostate 487 1642 1409
Rezerwy krétkoterminowe 1729 2 371 823
Przychody przysztych okreséw - 3 -
Zobowigzania zwigzane bezpos$rednio z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
PASYWA RAZEM: 311 942 275 798 274 474
Sprawozdania finansowe Spotki lata 2014 i 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2015 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 535 296 496 589 352 683
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 536 388 520 937 362 089
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 092) (24 348) (9 406)
Pozostate przychody operacyjne 11 102 3 669 3010
Pozostate koszty operacyjne 2970 3602 1639
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 040 (24 281) (8 035)
Przychody finansowe 249 149 818
Koszty finansowe 1068 494 248
Zysk (strata) brutto 6 221 (24 626) (7 463)
Podatek dochodowy 982 (4 034) (1 276)
Zysk (strata) netto 5239 (20 592) (6 187)

Sprawozdania finansowe Spétki lata 2014 i 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.
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Inwentatyzacje aktywéw Spélki, w tym zapaséw, przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci. Réznice pomigdzy stanami tych aktywéw wynikajacymi z ksiag rachunkowych
a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach
rachunkowych roku 2015.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe
w postaci akcji sp6tki Rotopino.pl S.A. w kwocie 21 480 tysigcy ztotych. Test na utrate wartosci tej
pozycji przygotowany zostal przez niezalezng firme zewnetrzna i nie wykazal utraty wartosci.
Zwracamy uwage na fakt, ze u podstaw testu na utrate wartosci leza oczekiwane przeplywy
pienigzne zalezne od zdarzef przyszlych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapié.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspéimiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybtane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 i 2015,
chatakteryzujace sytuacje finansows Spétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoficzone 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013
przychody ze sprzedazy
(tys. zl) 535 296 496 589 352 683
wynik finansowy netto
(tys. zt) 5239 (20 592) (6 187)
kapitaty wlasne
(tys. zt) 169 431 164 192 184 785
suma aktywoéw
(tys. zt) 311942 275798 274 474
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 1.7% -7,5% -2,3%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wlasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 3.2% -11,1% -3,.2%
rentownos$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -0,2% “4.9% 2,7%

aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1.5 1.4 1.8

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,0 0,0
szybko$¢ obrotu naleznosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni/ przychody ze sprzedazy 77 74 89
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate x 365 dni / (koszty

okres splaty zobowigzan dziatalno$ci operacyjnej — amortyzacja —
(w dniach) koszty pracy) 76 66 90
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Formuta Warto§¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013
szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszty dziatalnosci
(w dniach) operacyjnej 46 31 62
trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 57,0% 61,1% 68,8%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 457% 40,5% 32,7%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,9 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** wskazniki dotyczace lat 2014 1 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 2.2 informacji ogélnych dotyczacych Sp6iki za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
Zarzad pomntormowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy

od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Sp6lka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez
co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia ptzez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieutegulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepis6w
wykonawczych.
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14 Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki

Zapoznalidmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spéiki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace

ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2015 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia postanowienia att. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego

2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw
papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133).

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktdrych natuszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscis sp. k.,

Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, 17 marca 2016 roku.
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